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WARSZTATY PRAWNE

NOWA USTAWA O OBLIGACJACH

22 KWIETNIA 2015, WARSZAWA

OPIS SZKOLENIA:

W dniu 1 lipca 2015 r. wejdzie w Zycie nowa ustawa o obligacjach, zastepujgca w cafosci
dotychczas obowiqzujgcq ustawe z 1995 roku. Jak wskazujg autorzy ustawy, jednym z jej
zamierzen jest wsparcie rozwoju rynku obligacji, co powinno sie przyczynic do
rozpowszechnienia ich zastosowania.

Celem szkolenia jest przedstawienie kluczowych zmian, w tym w szczegdlnosci zapoznanie
uczestnikow z nowymi mozliwosciami oferowanymi przez ustawe (nowe rodzaje obligacji,
zgromadzenie inwestordw, dopuszczalnosc¢ ustanowienia zabezpieczenia po wydaniu
obligacji), a takze omdwienie wqtpliwosci praktycznych, ktére mogq pojawic sie w zwigzku
ze stosowaniem ustawy.

ZGLOSZENIA/KONTAKT:
tel. 226518075, kom. 604 152 181, fax222034052, e-mail:info@certge.pl
wiecej informacji www.certge.pl
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PROGRAM WARSZTATOW

1. Wprowadzenie: ogdlny kierunek zmian

e wyrazna intencja ustawodawcy: wsparcie rozwoju rynku — stworzenie warunkéw do tego, aby
emisja obligacji komercyjnych mogta petnié role dodatkowego (alternatywnego) zrédta pozyskania
kapitatu;

e zatozenia: unowoczesnienie przepiséw, wyjasnienie watpliwosci praktycznych, wzmocnienie
komunikacji z obligatariuszami;

e wstepna ocena: czy ustawodawca osiggnat cel?

2. Warunki emisji obligacji / propozycja nabycia

e nowoscig jest wprowadzenie obszernego katalogu obowigzkowych i fakultatywnych postanowien
warunkéw emisji;

e konsekwentnie, zmiany obejmuja réwniez tres¢ propozycji nabycia;

e w przypadku tzw. rolowania obligacji, tre$¢ propozycji nabycia moze zostac ograniczona;

e omowiona zostanie ogdlna konstrukcja wprowadzonego katalogu, jak tez jego wybrane elementy,
mogace przysporzy¢ trudnosci w praktyce.

3. Nowe rodzaje obligacji korporacyjnych

e nowa ustawa o obligacjach wprowadza, obok znanych juz typdw obligacji (obligacje partycypacyjne,
obligacje przychodowe, obligacje zamienne, obligacje z prawem pierwszenstwa) réwniez nowe
rodzaje obligacji, tj. obligacje wieczyste oraz obligacje podporzagdkowane;

e wramach szkolenia, przedstawiona zostanie charakterystyka nowych rodzajéw obligacji, a takze
potencjalne problemy praktyczne, zwigzane z ich emisjg i sposoby ich rozwigzania;

e omodwiona zostanie dopuszczalno$é kreowania przez emitenta rodzajéw obligacji, niewymienionych
wprost w ustawie — np. obligacji odwrotnie zamiennych lub ,, kombinowanych” obligacji

partycypacyjnych.
4. Zgromadzenie inwestorow

e nowoscig jest mozliwos¢ wprowadzenia w warunkach emisji zgromadzenia inwestoréw;

e podstawowa korzys¢ — utatwienie zmiany warunkéw emisji; dotychczas mozliwosé skutecznej
zmiany warunkéw emisji za pomoca tej instytucji, choé stosowana w praktyce, budzita watpliwosci;

e omowione zostang zagadnienia dotyczgce zwotywania i przebiegu zgromadzenia inwestorow,
kompetencje zgromadzenia inwestoréw i zasady kwestionowania uchwat zgromadzenia
inwestorow.
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5. Obowiazki informacyjne emitenta

e intencjg ustawodawcy jest wzmocnienie komunikacji pomiedzy emitentem a akcjonariuszem;

e ztego wzgledu, wprowadzenie nowej ustawy wigze sie z poszerzeniem zakresu obowigzkdéw
informacyjnych emitentéw — przyktadowo, ustawa wprowadza obowigzek komunikowania sie z
emitentami za posrednictwem strony internetowe;j;

e dodatkowe obowigzki informacyjne mogg wynikaé takze m.in. z warunkéw emisji (np. w zakresie
okresowej aktualizacji wyceny przedmiotu hipoteki lub zastawu) czy z ustalen z administratorem
zabezpieczen.

6. Zabezpieczenia emisji obligacji

e nowoscig jest wyrazne dopuszczenie mozliwosci wskazania w warunkach emisji, ze ustanowienie
danego zabezpieczenia nastgpi dopiero po rozpoczeciu emisji;

¢ informacja o ustanowionych lub planowanych do ustanowienia zabezpieczeniach wierzytelnosci
wynikajgcych z obligacji albo o braku zabezpieczenia powinna zosta¢ zamieszczona w warunkach
emisji;

e w nowej ustawie rozwiniete zostaty regulacje dotyczace ustanowienia hipoteki, w tym poszerzono
katalog tytutéw do wykreslenia hipoteki, co powinno pomdc rozstrzygnaé niektére watpliwosci
praktyczne.

7. ... kwestie nierozstrzygniete

e nowa ustawa, cho¢ zawiera wiele nowych, praktycznych rozwigzan, nie eliminuje wszystkich
watpliwosci, a nawet przyczynia sie do powstania nowych — przyktadowe zostaty wymienione
ponizej;

e umowa z administratorem zabezpieczen innym, niz administrator hipoteki — konsekwencje zawarcia
i konsekwencje wygasniecia;

e obligacje partycypacyjne — czym s3 i czy wymagajg zgody organu wiascicielskiego?

e zakaz zbycia obligacji zdematerializowanych po ustaleniu uprawnionych do swiadczen z tytutu
wykupu obligacji — wygoda czy koniecznos¢?

Rozktad zajeé: W razie dodatkowych pytan prosze o
kontakt:

9.00 Rozpoczecie szkolenia

10.30 przerwa na kawe Anna Milewska

12.30 - 13.30 Obiad Kierownik projektu

15.30 przerwa na kawe Certified Global Education Sp. z 0. o.

17.00 Zakonczenie szkolenia e-mail: anna.milewska@certge.pl

Tel. 22 651 80 75, 604 152 181,
Fax. +48 22 651 80 75



¥ CGE

Cerrified Global Education

PROWADZACY
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Joanna Krzyzykowska

Konsultant w Kancelarii Olesinski i Wspolnicy, absolwentka Wydziatu Prawa i Administracji
Uniwersytetu Jagiellonskiego, absolwentka studiow podyplomowych z zakresu: prawo bankowe
wspotorganizowanych przez Narodowy Bank Polski i WPiA UJ. Ukonczyta takze studia doktoranckie
na WPIA UJ (specjalizacja: tad korporacyjny, prawo handlowe) — obecnie przygotowuje sie do
obrony rozprawy doktorskiej. W Kancelarii prowadzi biezgcg obstuge spotek kapitatowych,
uczestniczy takze w projektach z obszaru rynku kapitatowego. Autorka specjalistycznych publikacji
z zakresu prawa handlowego.

Bartiomiej Stepien

Adwokat, manager w Kancelarii Olesiniski i Wspolnicy, absolwent Wydziatu Prawa, Administracji i
Ekonomii, Uniwersytet Wroctawski; studiowat prawo niemieckie na Uniwersytecie Humboldta w
Berlinie oraz Freie Universitat Berlin (gdzie w 2007 r. uzyskat tytut LL.M.).

W Kancelarii kieruje pracami zespotu zajmujgcego sie obstugg spdtek publicznych oraz znaczacych
akcjonariuszy takich spotek, w tym takze w zakresie obowigzkéw informacyjnych oraz obstugi
organow korporacyjnych. Doradza przy emisjach akcji i obligacji emitentom notowanym na rynku
regulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu. Brat udziat w wielu projektach
restrukturyzacji grup kapitatowych oraz przejeciach spétek publicznych i prywatnych. Reprezentuje
Klientéw w postepowaniach prowadzonych przez Komisje Nadzoru Finansowego.
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Olesinski & Wspdlnicy to zajmujgca czotowe
miejsca w rankingach, renomowana kancelaria
prawna, ktéra od ponad 10 lat Swiadczy ustugi
prawne i podatkowe na rzecz podmiotéw
gospodarczych. W czterech biurach Kancelarii
(Wroctaw, Warszawa, Krakow, Gliwice)
zatrudnionych jest blisko 80 doradcéw,
tworzacych wyspecjalizowane zespoty
(obejmujace takie obszary doradztwa jak
restrukturyzacje, przejecia i fuzje, prawo rynkéw
kapitatowych, TMT/ e-commerce / IT, prawo
pracy).

Doswiadczenia kancelarii w obszarze fadu
korporacyjnego oparte sg na wieloletniej
obstudze emitentéw papieréw wartosciowych
oraz wspotpracy z instytucjami finansowymi
aktywnymi na rynku kapitatowym w tym ich
reprezentacji przed Komisjg Nadzoru
Finansowego.

ORGANIZATOR
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Certified Global Education Sp. z o0.0. jest firma
szkoleniowa od kilku lat obecng na polskim rynku
ktadaca nacisk na edukacje biznesowg poparta
certyfikatami. Dazy do tego by by¢ platforma
szkoleniowg udostepniajgcg klientom najwyzszej
jakosci certyfikowane szkolenia ze wszystkich dziedzin
zaréwno w rozumieniu funkcjonalnym biorgc pod
uwage funkcje/dziaty w organizacji jak i branzowym
uwzgledniajac specyfike poszczegdlnych sektorow
gospodarczych. Naszym celem nadrzednym jest
spetniane potrzeb biznesowych naszych klientow
poprzez realizacje szkolen o najwyzszych standardach
jakosci bazujgcych na miedzynarodowym know-how w
zakresie edukacji biznesowej. Wszystkie budowane
przez nas programy przygotowywane sg w oparciu o
szczegdtowe badania rynku i analizowane sg pod
katem ich praktycznej przydatnosci w biznesie.
Trenerzy i prelegenci, ktdrych zapraszamy wywodzg
sie przede wszystkim ze Srodowisk biznesowych, nie
brakuje wsrdd nich rowniez prawnikdw, autorytetow
naukowych jak i przedstawicieli administracji
publiczne;j.

SZKOLENIE ZAMKNIETE
W przypadku zainteresowania tym szkoleniem wiekszej liczby osdb z Paristwa organizacji z
przyjemnoscig przygotujemy je dla Pafistwa w wersji szkolenia zamknietego. Prosimy o kontakt
e-mail: anna.milewska@certge.pl

Serdecznie zapraszamy!

Wszelkie prawa zastrzezone. Kopiowanie, powielanie i wykorzystywanie czesci lub catosci informacji, programoéw kursow i szkolen

zawartych w ofercie Certified Global Education Sp. z 0.0. w formie elektronicznej lub jakiejkolwiek innej bez zgody autora zabronione.

Niniejsza publikacja podlega ochronie na mocy ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku. ©2010 Certified Global Education Sp. z 0.0.
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Wypehij i wyslij zgloszenie faksem 22 2034052 lub e-mailem info@certge.pl
Do: Certified Global Education Sp.z 0. 0. tel. 22 651 80 75, kom. 604 152 181

C0355
Nowa Ustawa o Obligacjach
22 KWIETNIA 2015, Warszawa
@ Imie i NAZWISKO: ....ovvvvvveecrr e @ Imie i NAZWISKO: ....oovvvevoeeocrireeeeeee
STANOWISKO: ... STANOWISKO: ...
Dziat: ... DZiat: ..o
TeLt e Tl e
E-mail: ..o E-mail: oo
DANE DO FAKTURY
Firma: NIP:
Ulica/skr. poczt.: Kod pocztowy/Miejscowosc:
Osoba akceptujaca udziat: * WARUNKI UDZIALU W SZKOLENIU:
Do 3.04.2015 od 4.04.2015

Imie iNAazwisko: .........cooiiiii

Stanowisko /Dziat: ...

Email: ..o

Oswiadczam, ze zapoznatem sie z warunkami uczestnictwa*
i akceptuje je.

Osoba do kontaktu - podanie jej danych utatwi kontakt
w sprawach organizacyjnych:

Imieinazwisko: ..........c.ooooiiiii

Stanowisko/Dziat: ...

Tel: oo FaKS e

Email: ...
Wyrazam zgode na otrzymywanie informacji od CGE na podane
adresy e-mail (zgodnie z ustawa z dn. 29 sierpnia 1997 o ochronie

danych osobowych - Dz. U.z 2002r. Nr 101, poz. 926 z p6zn. zm.).

Data: ..cceeuevineninnnnns Podpis: ...cuvvniniiieieieanns

995 PLN +23% VAT 1195 PLN +23% VAT
Oszczedzasz 200 PLN

Cena obejmuje: udziat w kursie, dokumentacje, wyzywienie. Ceny nie
zawierajg kosztéw parkingu i noclegow.

Udziat pracownikéw jednostek budzetowych w szkoleniach jest
zwolniony z VAT w przypadku finansowania w przynajmniej 70%
ze srodkéw publicznych.

Prosimy w takim przypadku o podpisanie ponizszego oswiadczenia.

[ ] Oswiadczam, ze udziat w zaméwionym szkoleniu bedzie optacony
w przynajmniej 70% ze srodkéw publicznych .

Sposoéb ptatnosci: ptatnos¢ na podstawie faktury proforma lub VAT

PKO Bank Polski S.A.: 08 1440 1387 0000 0000 1495 2551

Upowazniam firme Certified Global Eductaion Sp. z 0.0. do
wystawiania faktury bez podpisu.

W przypadku odwotania zgtoszenia w terminie krétszym niz 14 dni
przed rozpoczeciem kursu uczestnik zostanie obcigzony petnymi
kosztami szkolenia. Mozliwe jest bezptatne delegowanie zastgpstwa
nawet w dniu rozpoczecia zaje¢. W przypadku odwotania zgtoszenia
w terminie dtuzszym niz 14 dni przed szkoleniem organizator zwréci
100% dokonanej wptaty. Organizator zastrzega sobie prawo do
odwotania kursu z przyczyn niezaleznych oraz dokonywania zmian
w projekcie szkoleniowym. W przypadku odwotania kursu przez
Organizatora zobowigzuje sie on do zwrotu dokonanych wptat.
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